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Capital-Investissement : les valorisations des valeurs
moyennes non-cotées reculent encore au 3ème
trimestre

Le 21/11/2012 à 13h06

(Boursier.com) — L'indice Argos des valeurs moyennes non cotées, compilé par Epsilon Research, montre que

les valorisations des valeurs moyennes non-cotées en Europe poursuivent leur déclin. Elles ont atteint au 3ème

trimestre 6,3 fois l'EBITDA contre 7 fois lors du second trimestre 2012. Si les valorisations des transactions en

LBO (rachat par endettement) sont stables, ce sont les opérations réalisées par les industriels qui font baisser

les prix. L'activité de fusions et acquisitions est également sur la pente descendante (-7% en volume et -3% en

valeur), soit quasiment le plus bas jamais enregistré depuis la création de la zone euro.

Des données qui "reflètent le climat de défiance général à l'égard des perspectives de croissance de la zone

euro et explique notamment l'augmentation de trésorerie à des niveaux records des sociétés européennes",

selon Gilles Mougenot, président d'Argos Soditic Partners. A 6,3 fois, l'indicateur n'est pas au plus bas des

dernières années, puisque celui de juin 2009 ressortait à 5,7 fois.

L'indice Argos intègre les opérations du "mid market", c'est-à-dire des valeurs de 50 à 150 millions d'euros, en

écartant certaines activités spécifiques, notamment les services financiers, l'immobilier et la haute technologie.
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